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“近年来，中国线上消费者日趋

成熟，网络购物已经逐渐从单纯追

求低价、牺牲商品质量向追求品牌、

品质和服务转变。最新的艾瑞数据

也显示，B2B 的品牌电商模式已经

取代 C2C，成为电商行业的主要力

量，品质电商时代的拐点已经到

来。”

——京东集团CEO刘强东

点评：双十一刚刚过去，刘强东在接

受《新京报》采访时指出，消费者在购

买商品时越来越关注商品的品质和服

务，对价格的敏感度逐渐降低。中国

电商的出路在于品质化、品牌化。如

果仅沉迷于低价促销，只会造成恶性

竞争，流失用户。

一周热词

厉玮
▼

“我们说创业板老板都是吃香

的喝辣的，但实际上我是全世界最

穷的 CEO，最穷，没有之一，我把我

所有的钱都投入到了乐视生态体系

之中。我一家 8 口，现在只是住在

一个不到 200 平方米的房子里面。

我希望把所有的资金、精力投入到

乐视生态之中。”

——乐视CEO贾跃亭

点评：最近，贾跃亭在乐视网投资者

交流会上被问及乐视网资金链紧张

时，现场表示将用三四个月的时间解

决资金困难的问题。就在一周之前，

贾跃亭发布全员信，在信中指出，“我

和公司管理层将为此承担责任。即

日起，我自愿永远只领取公司1元年

薪。”
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散户不要装大户
分析财经词汇的感情色彩是一件非

常有意思的事情。比如“散户”这个词，

在中国的资本市场上，就是一个带有贬

义色彩的词汇。

贬义源自于理想和现实的差距。在媒

体和舆论的话语体系里，中国股市的目标

应该是成为一个机构主导的市场，可现实

偏偏是散户主导。而它们在描绘散户时，

也常常与“不理智”、“追涨杀跌”、“快进快

出”、“投机博傻”等贬义词汇联系在一起。

散户投资的羊群效应，也常常被认为是造

成股指大起大落、泡沫旋起旋灭的元凶。

社会学上有一个理论叫“镜中我”，

意思就是我们对自己的认识不是来自于

我们自己，而是来自于我们在镜子中看

到的自己，事实上是别人对自己印象的

抽象总和。我们以为的自己，事实上是

别人眼中看到的自己。散户也是如此，

在媒体和舆论的渲染下，散户就成了“镜

子里”的散户，哪怕你自己本身就是一个

散户，也会承认散户这个词的贬义色彩。

我们当然不能否认散户作为一个

群体，确实存在一种“群体无意识”。

他 们 在 面 对 各 种 概 念 风 口 或 黑 天 鹅

事件时，追涨杀跌、快进快出、短线投

机 的 行 为 也 是 客 观 存 在 的 。 但 正 如

埃里克·霍弗在《狂热分子》中所言，

身处一个群体中，最令人陶醉的一种

感觉是对自我责任的逃避，因为法不

责众，所以个人不用去承担责任。在

此背景下，散户会产生一种非常微妙

的心理：甭管散户怎么被“污名化”，

那都是说一群人的，不关我一个人的

事。所以在中国股市里，散户本该如

何 投 资 与 事 实 上 如 何 投 资 完 全 是 两

码事，大多数散户还是会选择继续做

一名安安静静的散户。

不过近两年来这种状况有所改变。

一方面是“双创”浪潮来袭，那些慧眼识

珠赚取百倍收益的投资人和投资案例，

开始大规模地进入大众视野，也充满了

示范效应。另一方面，在低利率环境下，

“资产荒”来临，投资者迫切需要寻找更

高收益的投资标的。正反两方面作用

下，一部分散户不甘于只做二级市场的

散户，他们会寻找各种渠道进入一级市

场，也就是更加早期的风险投资领域。

因为他们明白，二级市场散户即使赚钱，

也就是吃点别人剩下的残羹冷炙，要吃

上热饭，还是得进入一级市场。

结果就是“风投散户化”：理财公司、资

管公司、信托、保险公司等机构通过发行结

构化产品，中介机构通过层层分销，将大规

模的股权融资份额切分散售，对接散户的

一级市场投资需求。“五年收入翻四倍，利

润翻六倍，保守估计可以赚十倍，预期三年

上市”，类似这样的广告宣传随处可见，它

让不少散户沉浸在一夜暴富的迷梦之中。

可一级市场是个什么样的市场？这

是个长周期性的投资市场，股权5年、7年、

10年无法退出都很正常。这是个非常需

要信息对称和专业能力的市场，一不认识

创业者二没做尽职调查，直接给钱想想都

不靠谱。这也是一个没法通过价格机制

快速纠错的市场，买股票看见股价跌了可

以立马抛掉，买了一级市场股权可没后悔

药吃。这也是一个需要极高风险承受力

的市场，风险投资九死一生，公司破产钱

也就没了，对于散户而言这过于残酷。

资本市场上有一个“投资者适当性”

原则，特定的投资者只适合特定的市场，

任何时候都是真理。散户根本就不适合

高风险、长周期、低流动性的一级市场。

散户如果装大户，伤钱伤心伤市场。

安安静静地做一名散户，未必不是

一种幸运。

“黑天使”、中国元素、网红超模⋯⋯
年度大秀能否拯救卖不动的维密内衣？

最时尚、最奢华的Bra，以及最性感、最

大牌的“维密天使”，让每年的维多利亚的

秘密内衣秀都成为时尚圈炙手可热的焦

点。今年的走秀活动也将于本月30日开

幕，并于12月5日在美国CBS电视网播出。

随着大秀开启的时间临近，一大波看

点也在不断流出。据消息称，今年走秀超

模共有 52 位，为史上走秀人数最多的一

次，其中，有幸穿走“Fantasy Bra”的超模

是Jasmine Tookes，这也是维密大秀史上

第二位演绎FB的“黑天使”。而今年的维

密大秀将在Chanel的御用场地巴黎大皇

宫举办，这也是继2014年历史性地把举办

地移到伦敦之后，第二次走出美国纽约。

同时，本月初，维密官方还公布了令人期

待的表演嘉宾，Lady Gaga、“火星哥”Bru-

no Mars和The Weeknd将登台表演。

为了吸引中国观众，今年维密大秀

邀请了四位中国姑娘，除了有“大表姐”

刘雯回归外，还有继续亮相的何穗和奚

梦瑶，又新增国际 T 台“黑马”雎晓雯。

而在公布的六大走秀主题中，还有不少

中国元素闪现，包括中国结和中国人最

喜爱的红色。

此外，善于制造话题的维密大秀今年

也没停歇。例如，在走秀超模中，不仅邀

请了传统超模，更有在社交网络上坐拥百

万粉丝的网红超模：Gigi Hadid和“金小

妹”Kendall Jenner，她们的存在无疑也看

出了维密对于网络偶像的重视。今年，更

是首次跨界彩妆，与来自好莱坞的彩妆品

牌Max Factor合作。在这两天，还发布了

Josephine Skriver和Jasmine Tookes两位

走秀超模在健身房的运动大片。

不难看出，今年的维密大秀使出了

“洪荒之力”，而这背后除了受到收视率走

低的压力外，还与其不断下滑的内衣销量

紧密相关。据维密母公司 L Brands Inc

的数据显示，今年6月，公司销量同比上涨

3%，但这主要来自旗下日化产品增长9%

的贡献，而旗下维密产品的增长为0%，但

去年同期，维密的增长率为8%。事实上，

近三个月维密的销售情况均显露出疲态，

7月和8月的同比增长同样为0%。

面对业绩持续衰退的难题，维密还启

动了改革计划，把增长动力放在海外市

场，特别是战略地位极高的中国市场。今

年上半年，维密在上海淮海路开出了唯一

一家“正牌”直营店；双十一前夕，维密旗

舰店也在天猫国际悄然上线。

困局之下，急需“涅槃”的维密是否

还能赢回市场呢？一切静待观察。

1207
“1207 亿！今年再次刷新天猫双十一单日成交纪

录。”虽然八年下来，这句话已经成了大家眼里亘古不变

的“套路”，但是谁也无法否认，阿里巴巴真的创造出了

一种新商业文明。

截至 2016 年 11 月 11 日 24 时，2016 天猫双 11 交易

额达到1207亿元。其中无线成交占比81.87%，覆盖235

个国家和地区。据不完全统计，当天共有 94 个品牌成

交额过亿元。其中优衣库 2 分 53 秒破亿，再次创造纪

录，成为今年双十一全品类第一个“亿元俱乐部”玩家。

1207 亿，这么多钱到底是个什么概念？它足够让

30175000 人读上书，建立 603500 所希望小学。阿里巴

巴再次刷新了单一电商平台单天交易的世界纪录，中国

的双十一已成为世界上最大的网购盛事。

在最终数字出炉之后，阿里巴巴CEO张勇表示，今

年双十一是阿里全面拥抱新零售的开始。之后，他总结

了两个关键词：一是全球化，超过 4700 万用户购买了国

际品牌商品，国际品牌交易额同比去年获得 47%的增

长；二是娱乐，通过娱乐化走向数字生活，探索一条将娱

乐、互动和商业结合的方式。

当然不可避免的是，最近几年在双十一交易额

不断创出新高的同时，外界非议也不断变多。在各

家媒体的不断唱衰和各种渠道的纷纷质疑面前，马

云不仅表示双十一要继续做下去，而且要做一百届，

只不过做的方式、方法、味道、内涵都会发生天翻地

覆的变化。

不过作为吃瓜群众，大家反倒认为，双十一越往后

办，就越难折腾出新花样。不论是消费者还是商家，目

前已经处于“被掏空”的疲软状态。
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