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重量组

操作回顾：MA1705价格2867卖开5手，MA1705价格
2865买平5手；RM1705价格2428买平9手，RM1705价
格2426买平3手,RM1705价格2430卖开6手；SR1705
价格7140买平8手，SR1705价格7160买平10手。
持仓：无持仓。

账号 11011679 湖州陈先生

资金规模 综合得分
3976406 92.2

账号 12011163 鳄鱼兄弟账号 12011163 鳄鱼兄弟

资金规模 综合得分

6368859 92

轻量组

账号 9091801 人之初

资金规模 综合得分
149551 85.1

资金规模 综合得分
149551 85.1

账号 2025168 赤天龙-赢家账号 2025168 赤天龙-赢家

账号 21200029 墙头草

资金规模 综合得分
198012 83.9

操作回顾：i1705 价格 648.5 买开 1 手，i1705 价格
644.5 卖 平 2 手 ；hc1705 价 格 3709 买 开 2 手 ，
hc1705价格3701买开3手。
持仓：hc1705价格3729.4买开5手。

账号 2021299 李世升

资金规模 综合得分
157333 83.8

资金规模 综合得分

1051374 94.9
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记者 董捷

昨晚，三江购物发布公告提示风险：鉴于“新零售”商业模
式尚处在提出与探索阶段，向“新零售”商业模式转型对公司
经营业绩的影响仍存在不确定性。

本周以来，该股所属的商业连锁成为最强风口，背后的驱
动因素是新零售概念。由于叠加了阿里接盘的股转题材，三
江购物成为本轮炒作最耀眼的明星。

周三，围绕新零售概念的炒作达到了最高潮，涨停个股达
到 7 只，三江购物、步步高率先涨停。昨日，步步高收“一字
板”，三江购物开板后回封涨停，但板块个股出现分化，部分强
势股冲高回落。

考虑到龙头股已发布提示风险公告，强势股位于短期高
位，近期追高不可取，参与炒作仍需把握节奏。但我们认为，
围绕新零售的炒作还未完，强势股回调后仍可介入，尚处低位
的个股可提前布局。

巨头布局“新零售”引爆新热点
龙头股半个月上涨近两倍

在国内外互联网巨头纷纷布局新零售的刺激下，商业连
锁板块成为最强风口，在本周市场热点匮乏的盘面中显得格
外抢眼。

国外市场，在线零售巨头亚马逊近日推出了不必排队结
账的实体零售店AmazonGo。

国内，因阿里入股A股上市公司三江购物，提出打造线上
线下融合“新零售”业态，三江购物股价随即暴涨。

三江购物停牌前收盘价为 12.71 元，12 月 8 日收盘 36.99
元。也就是说，自 11 月 21 日复牌以来，三江购物的累计涨幅
达到了惊人的 191%，近两倍。即使从 11 月 29 日打开涨停算

起，6个交易日也上涨超过了64%。
面对市场的爆炒，三江购物几次发澄清说明称，“新零售”

业态下的盈利模式为创新门店的销售收入，但其商业模式在
转型中存在一定的不确定性，尚处于提出与探索阶段，对公司
经营业绩的影响仍存在一定不确定性，公司与阿里巴巴拟设
立的合资公司尚在注册中。

三江购物的暴涨，充分反映了市场对“新零售”业态前景
的高预期。本周三，涉及新零售概念的商业百货股掀起了涨
停潮，在三江购物、步步高快速封板的带动下，华联股份、快乐
购、天虹商场、三联商社、百大集团相继涨停，其他如友阿股
份、中百集团、重庆百货也都有不小涨幅。

政策红利仍在持续释放
目前纯电商面临流量红利衰竭的窘境，而线下传统的供

应链体系需要嫁接更高效、先进的互联网技术推动转型提效。
电商与实体零售正从对立走向融合，线上线下融合的“新

零售”业态，将成为互联网时代下零售业变革主要方向。
此前，国务院《关于推动实体零售创新转型的意见》明确

在新的消费理念下，新的零售时代下，新的生态系统中，实体
零售企业应当创新转型。

消息面与政策面的共振，令“新零售”具备足够的爆发
力。在三江购物、步步高的刺激下，尚处低位的商业股仍有价
值重估的机会。

除上述提及的强势股外，相关概念股还可关注永辉超市
（601933），公司引入战略投资者京东，对接京东到家，发展
O2O 打通线上线下；新华都（002264），公司是福建零售连锁
龙头企业，与阿里巴巴建立了战略合作关系，打造 O2O 商业
模式。红旗连锁（002697），公司定增募资，大力推进社区
O2O服务平台建设。

“新零售”叠加“阿里概念”
三江购物半个月上涨近两倍
炒作未完 低位商业股仍有重估机会


