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深港通预期已较为充分
机构看淡市场整体影响

本月以来，与深港通相关的配套措施接
连落地。

深交所11月3日曾下发文件，同意开通
国信证券、国泰君安等24家会员单位相关交
易单元的深港通下港股通业务交易权限。这
意味着投资者11月4日以后就能到上述券商
开通深港通账户了。

本周二，配套的互联互通账户管理相关文
件出台。

央行、证监会联合下发《关于内地与香港
股票市场交易互联互通机制有关问题的通
知》，对资金账户、结算等技术性问题作出原则
规范，保障内地与香港股票市场交易互联互通
机制顺利实施，规范相关资金流动。

深港通一旦开闸，A 股大盘又将如何
反应？

广发证券研报指出，横向比较沪港通，
深港通虽有望带来增量资金，但实际影响有
限。一是当时沪股通使用额度并不大，除开
通首日，再无使用额度用满的情况；二是A
股投资者主体为散户，新增投资渠道对其影
响不大；三是深港两市估值差，北向南流动

的可能性更大。
国泰君安认为，深港通引入增量资金有

限，开通初期每日额度参照沪港通，即北向
深股通每日 130亿。如果未来半年深股通
平均每日额度使用率达到5%-10%，预计将
为A股市场带来750亿-1500亿左右的增量
资金，约占目前深成指流通市值 8.5万亿的
0.9%-1.8%，对流动性影响有限。

我们认为，从消息面而言，深港通的开
闸可能会给市场带来一定的短期刺激，但和
沪股通开通时不同的是，目前市场仍处于存
量资金博弈的行情，在上升趋势未形成之
前，场外增量资金入场会比较少。而近日沪
指也收出了自年初熔断以来的新高，可以
说，深港通的预期和蓝筹股的机会已有所兑
现。

对于目前大盘而言，混改、股权转让、债
转股等各项改革措施的推进实施力度，以及
市场各类热点板块的持续性，是市场进一步
走强的关键。

北上资金可能买入哪些个股
南下捡便宜的资金也不会少

深港通包括深股通和港股通。对A股

来说，北上资金可能买入哪些个股？我们可
以提前布局哪些热点板块？

根据 8 月份发布的《联合公告》，深股
通的股票范围是市值 60 亿元人民币及以
上的深证成份指数和深证中小创新指数的
成份股，以及深圳证券交易所上市的 A+H
股公司股票，涵盖了部分主板、中小企业
板、创业板上市公司股票，集中了新兴行业
的成长股。

从深股通构成来看，因此，深港通的开
启首先将为深市体量相对较小的中小盘个
股带来更好的弹性。昨日收盘后，深交所发
文称，预计创业板将有约四成具备鲜明创新
创业特色的上市公司，通过深港通走向国际
股票市场。

除了成长性较好的小市值股，低估值、高
成长白马股会是北上资金关注的重点；此外，
直接受益的券商股，以及酒类、中药、军工等
香港市场稀缺品种也会具有较大吸引力。

我们不妨从沪股通身上分析外资的投
资偏好。从以往行情来看，沪股通持股相对
偏好消费领域、有稳定增长、有较好品牌和
公司治理、估值低估或合理的A股公司。

梳理 8 月以来沪股通活跃个股的名单
可见，沪股通资金偏爱银行、非银金融、食品
饮料等三大行业的个股。如贵州茅台、中国
平安、兴业银行、海螺水泥、民生银行、上汽
集团、伊利股份、招商银行、中信证券等。

深港通开通后，因为港股估值相对便
宜，当然也会吸引部分资金南下炒港股，有
机构建议关注几大板块：小市值边缘小型指
数成份股；股市行情受益股，如券商、港交所
及基金必配的个股；稀缺或成长的小型股；
AH折价股，高息股；优质大中型股等。

责任编辑/袁春宇┃版式设计/连诚

重量组

操作回顾：OI1705价格7100卖平8手，OI1705价格7102
买开8手；al1701价格3872卖平10手，al1701价格3880
买开5手,al1701价格3884买平5手；m1701价格3094卖
平5手，m1701价格3082买开12手⋯⋯
持仓：无持仓。

账号 11011679湖州陈先生
资金规模 综合得分
6224708 93

账号 12011163 鳄鱼兄弟

资金规模 综合得分

3786923 93

轻量组

账号 21200029 墙头草

资金规模 综合得分
171051 84.3

账号 2025168 赤天龙-赢家

账号 2021299 李世升

资金规模 综合得分
155266 83.8

操作回顾：MA1705价格2522买开4手；TA1705价
格5110买开8手，TA1705价格5088卖平8手。
持仓：MA1705价格2522买开4手。

账号 15010059 中河明明

资金规模 综合得分
128731 82.4

资金规模 综合得分

1046288 94.7
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这回深港通真的要开闸了！
北上资金可能买入这些个股 需提防利好兑现风险

这回深港通真的要开闸了。昨日，深圳证券交易所通知称，深交所联合香港联交所定于11月26
日（本周六）9点至20点组织全网测试，以检验市场各方技术系统的正确性。

此前，港交所曾预计，香港市场将于11月中下旬做好准备，然后择日开闸。结合两地监管层
的表态及两地交易所的系统测试进程，深港通很有可能在11月28日或12月5日正式开通。

作为两地资本市场近期的头等大事，深港通的开通会给A股市场带来强有力的刺激吗？受访的
多数机构均认为不会，结合近期大盘走势，甚至还需提防利好兑现的风险。

相比而言，深港通给A股板块带来的投资机会更值得期待，尤其是体量较小的中小盘个股以
及估值较低的蓝筹股、稀缺的白马股更容易获得资金的青睐。 记者 董捷


