
附表一：2016年中报业绩预告净利润增长前10名

序号 股票名称 业绩变动幅度（%） 预告类型
1 神州长城 31320.42～36249.96 预盈
2 世纪游轮 30498.29～31951.28 预增
3 正邦科技 9275.69～9431.95 预盈
4 雏鹰农牧 8612.15～8660.55 预增
5 雷柏科技 3959.24～4143.02 预盈
6 华宏科技 3217.30～3631.96 预增
7 信隆实业 1996.92～3394.87 预增
8 景兴纸业 2564.50～2764.55 预增
9 多氟多 2500.00～2550.00 预增
10 广宇集团 2010.62～2774.86 预盈
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两市预披露逾千份中报“成绩单”
逾半数预喜 并购重组是增长主因
可提前布局有基本面支撑的个股

6月行情过半，A股上市公司中报预披露正在紧锣密鼓地推进中。截
至昨日晚间，两市共有1024家上市公司公布了2016年中期业绩预告，其
中业绩预增、续盈、略增的公司共有558家，预喜比例达到54.49%。另外，
有22家上市公司的净利润同比增速超过10倍。

尽管不少上市公司业绩增速惊人，但在真正依靠主营业务拉动业绩
增长的上市公司实属凤毛麟角，多数企业业绩暴增系短期的并购重组所
致，缺乏持续性。随着中报业绩预告逐步披露，A股行情有望回归到“业
绩为王”的正常逻辑，那些有基本面支撑的上市公司更值得期待。

记者 林司楠

并购重组拉动公司业绩大增
A股上市公司“中考成绩单”预告近半，不少公司

业绩增长明显。其中，有22家上市公司净利润同比增
长超过10倍，引发了市场资金的广泛关注。

以今年中报“预增王”神州长城为例，预计今年上
半年累计净利润为 1.9亿元至 2.2亿元，同比增幅高达
36249.96%。紧随其后的世纪游轮和正邦科技亦交出
不错的答卷，两家公司净利润预计增幅分别达到
31951.28%和9431.95%。

需要指出的是，尽管排名靠前的上市公司业绩增
长幅度亮眼，但真正依靠主营业务拉动业绩增长的上
市公司却很少。上述中报业绩预告排名前三名的上市
公司，除正邦科技是依赖主营业务大增以外，神州长城
以及世纪游轮业绩大幅增长均是通过重大资产重组而
实现的业绩腾飞。

神州长城的管理层在解释业绩大幅变动的原因时
提及“2015年下半年神州长城完成了重大资产重组，公
司资产质量和经营状况较之以前发生根本改观，盈利
能力大幅提高，公司各项业务保持稳定增长态势。”无
独有偶，中报业绩预增排名第二的世纪游轮，同样是因
为并购重组引发了业绩大幅变动。公司称，“重大资产
重组方案已于 2016年 4月开始实施，游轮业务从上市
公司置出，巨人网络成为上市公司全资子公司，因此业
绩变动幅度巨大。”

同样得益于并购重组而业绩大增的公司还包括华
宏科技、美丽生态、麦达数字等。

在一些分析人士看来，由并购重组引发的业绩大
幅增长往往具有偶然性和不可持续性。在牛市中，并
购重组确实是刺激股价大幅上涨的催化剂，这在去年
上半年的题材股行情中表现得淋漓尽致。但在市场预
期充分释放后，即便后续业绩公告增长出色，聪明的市
场资金也不会为此重复买单。

周期性行业前景依然堪忧
几家欢乐几家愁，有业绩大幅增长的上市公司，自

然也会有业绩大幅下滑的上市公司。这一类存在业绩
地雷的上市公司是投资者在未来的股票操作过程中，
尤为需要小心避开的。

从已经披露中报业绩下滑预告的 289家公司来看
（其中 65家预减，79家略减，96家续亏，49家首亏），机
械设备、化工、煤炭、港口等传统周期性行业上市公司
成为了本轮业绩下滑的重灾区。其中，总计有53家上
市公司预计今年上半年业绩下滑幅度超过 100%，131
家上市公司预计今年上半年业绩下滑幅度超过50%。

下滑幅度最为严重的宏磊股份，今年中报预亏幅
度达到-1974.03%～-1122.20%，对此，公司给出的解
释是“因国内经济普遍放缓，持续低位运行，市场需求
疲软，行业竞争更趋激烈，影响了公司的经济效益。”

对于这样的解释，许多宏磊股份的追随者们表示
并不满意，不少投资者十分担忧因为业绩下滑公司股
票复牌之后的走势，宏磊股份因资产重组原因自去年
11月16日一直停牌至今。

排名后两位的威华股份和卫士通业绩降幅同样十
分明显，两家公司预计今年上半年业绩预减幅度分别
达到-1335.23%和-1029.44%。此外，一些在一季报刚
刚公告增长的上市公司，却在今年的中报预告中迅速
变脸。以一季报业绩增长 48.37%沃尔核材为例，公司
在 4月 20日公告称，预计今年上半年净利润同比变动
幅度为-80%至-90%。随后沃尔核材的股价在 4月下
跌 了 11.49%，5 月 下 跌 7.44%，仅 在 本 月 小 幅 反 弹
2.33%。

西南证券相关投资顾问说，目前经济仍在底部徘徊，没有出现明显拐点，因此周期类股
票短期难有表现。此外，一些近期概念炒作过度、中报业绩却被证伪的上市公司，未来仍面
临一定股价下行的压力。

三大主线把握中报行情
如何把握中报行情呢？不妨从以下三条主线进行布局：第一，一季报和中报预告双增

长的上市公司，尤其是那些主营业务增长而非并购重组导致业绩大幅变动的上市公司。统
计显示，一季度净利润同比增长翻倍的共有 507家上市公司，一季报叠加中报预告双增长
的上市公司却是“大浪淘沙”，仅存24只，具体来看，包括天赐材料、沧州明珠、万润股份、天
齐锂业、国轩高科、新和成、宁波韵升、赣峰锂业、新华都、胜利精密等。

第二，具备中报高送转潜力的上市公司。中报高送转潜力股包括云南盐化、华宏科技、
汉王科技等等。

第三，中报业绩预增的低价股。业绩大幅增长固然是好事，但是若能遇到业绩增长亮
眼，估值和股价又够低的投资标的自然是再好不过。从目前的A股公司来看，山鹰纸业、庞
大集团、海南航空等上市公司具备这样的特征。

中报行情来了？
七月开门红？

绩优股反弹？


