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投机交易组 电话：0571-28281038
资金规模 收益率
325162.69 232.85%
资金规模 收益率
325162.69 232.85%

操作回顾：CF1609均价13228.33买开12手，CF1609均
价13155卖平8手；MA1609均价1858.5卖开12手，
MA1609均价1863买平12手；m1609均价2970买开14
手，m1609均价2973卖平7手。
持仓：m1609均价2966买开7手；hc1609均价2235买开
7手；CF1609均价13355买开4手。

账号 20132717 青兰资本 资金规模 收益率
1720589.53 232.73%

操作回顾：au1612均价257.175卖开4手。
持仓：au1612 均价 258.1 卖开 6 手；bu1609 均价
1848卖开12手。

账号 20135168赤天龙-赢家
资金规模 收益率
3023716.46 147.80%
资金规模 收益率
3023716.46 147.80%

操作回顾：ZC1609均价399买开2手，ZC1609均价
398.4 卖平 2 手；au1612 均价 255.625 卖开 2 手；
bu1609均价1840买平3手。
持仓：TA1609 均价 4517.33 卖开 3 手；sr1609 均价
5447卖开5手 ；CF1609均价13320买开1手。

套利交易组

账号 20133167 苏州南
资金规模 收益率
149532.74 37.67%

账号 20130100 国睿资本应智祥

程序化交易组

账号 20133518 普君永投资
资金规模 收益率

1925339.25 13.75%
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“五穷六绝”尚能饭否？
股谚有云：五穷六绝七翻身，意指股市 6月通常有较大下

跌风险。
招商证券指出，2003 年以前，这一效应并不明显，但自

2003年以来的13年中，沪指有10年5-6月累计收益率为负，下
跌概率高达77%。

对于 2003年以后“五穷六绝”效应明显的原因，招商证券
认为主要是银监会成立后，银行监管指标开始落实，引起季末
银行集中“冲存款”，导致季末流动性紧张。另一方面，一季度
银行信贷投放较为充裕，加上两会的召开为市场提供了诸多投
资题材，整个一季度市场上涨的概率较大，随着到二季度后期
流动性开始紧张，市场往往出现了调整。

对于今年来说，银行考核体系已出现改变，过去由于银
行间资金紧张，招商认为“拉存款”等造成的“六绝”效应将不
会存在。

风险和机会分别在哪？
6月的风险点仍然较多。招商证券指出，证券公司通道、

基金专户监管从严、美联储加息以及定增和 IPO解禁、私募开
放进入高峰，都有可能是6月风险点。

兴业证券亦指出，信用风险持续暴露，定增解禁及减持、加
息预期波动风险加大，英国脱欧公投、年中流动性节点等影响
风险偏好的事件性因素，均集中在 6月。

对于 6月的机遇节点，多数券商认为今年A股纳入MSCI
概率大增，且如果成功纳入，对A股将是一大利好，特别是金
融股。

如兴业证券指出，上交所和深交所发布上市公司停复牌业
务指引，或是监管层为 6月中上旬A股第三次加入MSCI系列
指数大考再次清扫障碍。兴业证券认为加入MSCI给A股带来
的增量资金短期有限，但对市场情绪修复有积极作用。

对于具体的投资方向，券商意见纷呈，并无明显聚焦方向。
如中金公司认为要继续注重盈利和估值，可以超配大

消费，而 MSCI 和深港通、京津冀和城镇化等相关主题也值
得关注。

兴业证券认为，可以更侧重基本面，从景气和成长两个角
度思考左侧机会，高性价比、核心资产、景气向上行业可以配
置。此外，新能源和智能汽车、体育、智慧物流及供应链、OLED
等主题亦值得关注。

方正证券则建议6月份优选非银、电子细分领域的LED行
业、医疗服务等三个行业。

6月A股风险仍待释放 或将“先下蹲后起跳”
主题机会在哪里？机构普遍看好金融板块

6月将至，A股将如何走？会面临哪些机会和风险？主流券商观点总体偏向谨慎。
方正证券认为，目前宽松格局不变，3-5月期间投资者风险偏好下降，6月将有改善的趋势，上半年是不错的时间窗口。
兴业证券则认为，6月是风险集中释放期，谨慎但不悲观，风险释放后则可适当积极些，以“左侧”思维来布局下一阶段。
中金公司直接指出，弱势纠结将延续至6月。
海通证券认为，目前市场与2012年比较类似，中期震荡市，短期等待更优时机，先下蹲后起跳概率最高。


