
银行最赚钱 钢铁最赔钱
2015 年年报成绩单基本落定。

从净利润增幅排行来看，主营文化传
媒的当代东方年报高居榜首，2015年
净同比增长高达 20013%；而排名垫
底的酒钢宏兴，净利润下降幅度达到
18917.21%，前景堪忧。

从行业类别来看，银行股依然是
A股最赚钱的上市公司。数据显示，
16家上市银行在 2015年合计净利润
1.27万亿元，而当前A股上市公司合
计利润不过2.44万亿元，银行股贡献
的利润总额占据了半壁江山。

工商银行继续稳居“A股最赚钱
上市公司”宝座。公开资料显示，尽
管 2015 年国内经济错综复杂，但工
商银行依然实现了2771.31亿元的净

责任编辑/董捷┃版式设计/张革责任编辑/董捷┃版式设计/张革

2015年8月26日/星期三

B11
责任编辑/董捷┃版式设计/张革

2015年9月1日/星期二2015年9月1日/星期二

B13
责任编辑/董捷┃版式设计/张革

2015年8月26日/星期三

B11B11
责任编辑/董捷┃版式设计/庄文新

2016年4月30日/星期六2016年4月30日/星期六

1010

上市公司年报暴露国家队行踪
持股市值占A股6.11%
最爱银行股和次新股

从1月16日财信发展公布首份年报起，截至昨日晚间，共有2889家上市公司（含B股）披露了2015
年年报。A股2015年上市公司年报披露工作接近尾声。

随着两市年报以及一季报的持续披露，国家队行踪浮出水面。从已公开的数据来看，当前国家队
合计持股达2.74万亿元，占A股比重达到6.11%。 记者 林司楠 综合报道

利润，平均每天赚超过7.59亿元，这个数字恐怕许多A股上市公司辛苦做一年都很难企及。
尽管工商银行蝉联了A股最“赚钱”的公司，不过利润增速却在减弱。年报显示，工商银

行2014年实现归属净利润增幅仅0.48%，这一幅度连2014年增幅（5%）的十分之一都不到。
相较之下，南京银行、宁波银行和平安银行表现较好，2015年净利润依然能实现两位数以上
的增长，增长幅度分别达到24.82%、16.29%和10.42%。

相比之下，尽管有供给侧改革、债转股等多重利好支持，但钢铁股的日子依然难过。28
家上市钢企中，仅有3家上市公司净利润实现同比增长，平均每家钢企亏掉15.8亿元，这使
得钢铁股成为了整个A股市场中最赔钱的一类企业。在此其中，武钢股份亏损最为严重，
2015年净利润巨亏75.15亿元，这一数字超过了武钢股份自2009年到2014年六年间的利润
总额（59.5亿元）。

国家队市值比例超过“举牌线”
伴随上市公司年报和一季报陆续披露，国家队行踪浮出水面。数据显示，当前“国

家队”合计持有 A 股 5492.57 亿股，涉及个股 1433 只，持有市值合计达到 2.74 万亿元。相
较之下，沪深两市市值合计为 44.85 万亿元，当前的国家队持股比重超越了整个 A 股市
场的“举牌线”，达到 6.11%。

传统意义上的国家队资金包括社保基金、中证金以及中央汇金。而目前的机构人士习
惯性把中证金、汇金公司、证金公司5个定制基金、中证金的10个基金资管计划以及梧桐树
平台旗下的3个账户作为最为纯正的国家队资金代表。

在股灾发生之初，国家队资金起到了稳定市场的作用。如今国家队持股市值已经达到
了A股市场的6.11%，这改变了既有的机构和散户相互博弈的二元格局，甚至连专业的基金
经理以及操盘手，也不得不在实盘操作中不断揣测国家队的动向。

从行业类别来看，国家队资金最偏重银行、非银金融行业、建筑装饰和医药生物，目前持
有市值分别达到 2 万亿元、1657.14 亿元、636.76 亿元和 453.06 亿元，分别占比 73.12%、
6.04%、2.32%和1.65%。这三大板块都属于低估值板块，行业动态市盈率(整体法)目前只有
5.92倍、13.32倍和15.66倍。

相较之下，国家队持有市值最低的板块包括综合、休闲服务、轻工制造和纺织服装，这四
个板块的估值水平相对较高，动态市盈率分别为141.25倍、69.3倍、54.93倍和41.1倍。这在
一定程度上说明了当前国家队资金的价值取向。

除了银行股 国家队还偏爱次新股
从个股来看，国家队最偏爱青睐哪些品种？
国家队最偏爱银行股，中国银行又是其中仓位最重的股票。数据显示，截至 2015年年

底，“国家队”通过汇金、证金、易方达瑞惠、南方消费活力和梧桐树投资平台等5个账户合计
持有中国银行1970.48亿股，持仓市值合计达到7901.61亿元。其中，中央汇金是中国银行的
第一大流通股股东，占流通股比例高达64.02%。

此外，最新公布的上市公司一季报数据显示，当前以中央汇金、证金公司等为代表的国
家队成为40家公司的第一大流通股股东。这40只个股大部分是次新股，其中21只为2015
年上市的次新股，包括神思电子、信息发展、厚普股份、多喜爱、杭州高新等；另有11只2014
年上市的次新股，包括迦南科技、王子新材、海洋王等；2010年之前上市的个股则仅有软控股
份、中国银行、物产中大等数只个股。

从业绩来看，这40只个股中，麦捷科技的一季度业绩增幅均超过400%，双杰电气、昇兴
股份的增幅均超过100%；先导智能、金雷风电的增幅也接近100%。今年一季度，汇金资管
公司持有350万股麦捷科技，持股比例为1.63%。


