
附表：具备国资壳资源的上市公司一览

证券简称 总市值(亿元) 实际控制人类型
新疆天业 49.47 地方国资管理机构
青岛双星 48.70 地方国资管理机构
贵研铂业 48.49 地方国资管理机构
*ST煤气 44.75 地方国资管理机构
西部材料 44.04 地方政府财政部门
国风塑业 41.41 地方国资管理机构
*ST沧大 40.98 国务院直属特设机构
海螺型材 40.90 地方国资管理机构
河池化工 39.73 国务院直属特设机构
湘潭电化 38.71 地方国资管理机构
金瑞矿业 38.24 地方国资管理机构
山西三维 37.02 地方国资管理机构
大庆华科 32.35 国务院直属特设机构
鲁北化工 31.76 地方国资管理机构
丹科B股 31.33 地方各级人民政府
红星发展 31.27 地方国资管理机构
湖南海利 29.46 地方国资管理机构
*ST兴化 25.34 地方国资管理机构
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恒大“买壳”提升壳资源关注度
壳资源炒作年年都有，放在A股市场不算稀

奇，但近期却因恒大地产介入而格外引人注目。
4月13日晚间，由河北省廊坊市国资委控股的

廊坊发展公告停牌，并称“可能涉及重大资产重组”。
公告同时指出，在停牌的前两日，即4月11日

和4月12日，由许家印实际控制的恒大地产通过大
宗交易及集中竞价累计买入公司股份1902.8万股，
占公司总股本的5.005%，构成举牌行为。

公告显示，恒大地产此次举牌耗资约2.91亿
元，在两次举牌动作完成后，已成为廊坊发展的
第二大股东，这被认为是恒大地产通过买壳回归
A股的一个信号。

无独有偶，4月14日由浙江省国资委实际控
股的嘉凯城公告称，公司国有股东浙商集团、杭
钢集团和国大集团以公开征集受让方的方式，以
不低于3.79元/股联合协议转让9.52亿股公司股
份，占总股本的52.78%。

同样是主营房地产、同样为国资控股转让自
身股份，嘉凯城选择在这样一个节点公开征集受
让方难免让人浮想联翩，并与急于买壳回归A股
的恒大地产扯上了千丝万缕的联系。

一位知情人士称，“恒大想回归A股，嘉凯城
与廊坊发展都可能成为不错的借壳对象。在央
行持续降息、降准，资金成本大幅下降的背景下，
大集团公司回归A股已经是大势所趋。”

据悉，在举牌廊坊发展之前，恒大地产去年、
前年两年曾连续启动私有化进程，回购自身股
票，涉及规模高达百亿港元。除此以外，同样在
香港上市期望回归A股市场的万达集团以及富
力集团，此前也宣布已重新启动发行A股计划。

在一些券商行业分析师看来，“按同量级的
上市公司比较，A股公司的估值往往要超过海外
市场几倍，这也是近期以恒大、万达为代表的大
集团公司急于借壳回归A股的一大原因。”

国企壳资源炒作愈演愈烈
除了廊坊发展和嘉凯城，近期国企壳资源股

表现均可圈可点。
以同为浙江国资（温岭市财政局）控股的钱

江摩托为例，3月 28日晚间，公司公告称：“经浙
江省国资委批准同意，公司控股股东钱江投资拟
以公开征集受让方的方式，转让公司股份 13500
万股（占公司总股本的29.77%）。”

这使钱江摩托成为国企壳资源炒作的又一
座金矿。从3月29日开始，钱江摩托开始连续点
停 上 涨 ，并 连 收 5 个 涨 停 ，区 间 涨 幅 高 达
62.58%。昨日，钱江摩托股价再度拉出涨停。

类似情况发生在广西国资控股的河池化
工。3月16日，河池化工宣布，“经国务院国资委
审核同意，控股股东河化集团拟通过公开征集受
让方的方式转让 8700万股公司股份（占总股本
的 29.59%）。”随后在 4月 7日，河池化工宣布已
确认宁波银亿控股为受让方；而河池化工的股价
也随之出现连续两个点停。

此外，*ST狮头、深圳惠程、栋梁新材、仁智
油服等公司纷纷出现大股东高溢价转让控股权
的现象。以*ST狮头为例，公司 4月 9日披露控
股股东狮头集团拟将其所持公司全部5277万股

（占公司总股本的22.94%）转让给海融天和潞安
工程，转让价格为 18.75元/股，较公司停牌前最
后一个交易日收盘价溢价75.6%，已经接近在去
年6月创下的历史高点19.2元/股。栋梁新材、深
圳惠程更是分别以218%、114%的超高溢价卖壳
抢夺眼球。

据不完全统计，截至4月6日，A股停牌国企
标的已达到 80家，其中有 34家停牌原因明确与
重大资产重组相关，无论是停牌节奏和数量均较
年初有了明显的增长。

三大主线挖掘具有壳资源公司
注册制延迟加上供给侧改革推进，令A股壳

资源上市公司投资价值凸显。对于许多国企上
市公司而言，供给侧改革的首要任务便是去产
能，资产重组则是去产能的重要措施之一。这使
得国企壳资源炒作可能被进一步激活，并成为新
的投资主线。

哪些国企上市公司具备壳资源的炒作价

值？在安信证券首席策略分析师徐彪看来，国企
壳资源上市公司要能被选中，往往具备以下三大
特质：第一，市值较小。壳资源市值越小收购成
本就越低，更容易被资本看中。按照以往经验来
看，总市值小于 50 亿的壳公司往往更受欢迎。
第二，运营能力弱。运营能力弱意味着基本面不
佳，此时管理层更倾向于卖壳获利；与之类似的，
净利增速低的公司愿意卖壳，而净利高的公司则
容易被收购。第三，负债率高的公司。许多壳资
源往往负债率较高。

中泰证券同样认为，注册制的推迟以及战略
新兴板的撤销，使一批急需上市却又不能满足上
市条件的企业只能通过壳资源来实现曲线上
市。可以预见的是，2016年仍将会是一个借壳
上市的大年。而这其中，诸多地方国资委在两会
前后均已给出明确资产证券化率提升和上市目
标，同时由于传统产业居多，地方国企也是壳资
源密集区。因此，地方国企将是借壳重组逻辑线
最清晰的子板块。从近期中央及地方政策走向
看，国企改革有望在 4 月进一步落地。在壳资
源+国企改革双重催化下，地方国企改革壳资源
有望成为市场进攻之矛。

许家印2.91亿举牌廊坊发展
国企壳资源举牌成为新主线
三类个股蕴藏壳资源炒作潜力

近日，A股国企壳资源炒作成为市场的一大亮点。4月13日晚间，河北省廊
坊市人民政府国资控股的廊坊发展突然公告停牌，公告称“因拟筹划重大事项，
该事项可能涉及重大资产重组”。而重组方正是在地产和足球两界都玩得风生
水起的恒大集团。有消息称，此举或是恒大买壳回归A股的一个信号。

无独有偶，由浙江省国资委实际控股的嘉凯城，4月14日晚间也发布了一
则公开征集受让方暨继续停牌公开，并与恒大的回归扯上了千丝万缕的关系。
加上此前已经公开公告转让国资股份的钱江摩托、河池化工、*ST狮头等上市公
司，A股国企壳资源大戏正逐步推向高潮阶段。具备壳资源潜质的上市公司，未
来有望获得更多关注。 记者 林司楠


