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券商股集体涨停 像极了牛市初
“来了，来了，行情来了！”股民骆阿姨露出了

久违的笑容，她持有的中信证券也拉出涨停，这也
是该股自去年11月以来第一次涨停。

券商股集体出现涨停的场面并不多见，往往
是一轮牛市的开端，或者行情进展十分火爆时。
而去年这波牛市的开端，导火索正是2014年11月
底券商股的集体暴涨行情。

当时以中信证券为代表的券商股龙头，股价
从 13元/股左右一路飙涨至后来的 36.97元/股，短
短一个月内股价翻了3倍。券商股多次出现集体
涨停，很大程度上带动了市场人气。

反观本轮行情，同样是券商股领涨，大盘放量
突破3000点，像极2014年底的牛市初行情。更为
巧合的是，2014年11月20日开始，沪指7连阳，券
商领涨；而从3月11日到今天，大盘同样也是7连
阳，同样也是券商股领涨。种种凑巧，怎能不让股
民对后市浮想联翩呢？

政策组合拳+经济回暖预期
融资客再度活跃

究竟是什么动力，推动A股市场实现七连阳？
杭州某券商营业部负责人蔡经理说，昨日A股

大涨，直接动因就是证金公司全面恢复转融资业
务。这也直接刺激券商股集体涨停，从而全盘激活。

券商股群舞 沪指站上三千点
股民重温牛市记忆
利好累积效应+经济回暖预期

七连阳后 牛市真要回来了吗？
记者 林司楠

时隔两个多月，沪指重新站上 3000点大关，冲上 60日均线，日K线收七连阳。券商股几乎集
体涨停，成为最大的做多力量。在成交进一步放大的情况下，市场热点全面开花，无论是题材股还
是大盘股，均有所表现。

上周五，证金公司宣布，自3月21日起恢复转融资业务182天、91天、28天、14天、7天五个期限
品种，并下调各期限转融资年利率。这一向市场提供更多流动性的利好，被认为是昨日A股大涨
的直接动因。

自3月初以来，管理层接连释放利好，利好的累积效应最终促使股市大幅回暖。同时，中国经
济筑底回暖的预期正在增强，A股连续上涨或许就是最好的回应。

所谓的转融资业务是指证金公司将自有
或者依法筹集的资金出借给证券公司，供其
办理融资业务的经营活动。这一点和央行降
息降准的意思差不多，简单说就是向市场提
供更多流动性。

证金公司恢复转融资业务并下调各期限
转融资年利率后，融资客也再度活跃起来。

据券商两融人士测算，仅仅以半年期品
种为例，此次证金公司转融资费率下调水平
至少高达37.50%。

从近半个月的时间跨度来看，恢复转融
资业务只是管理层密集释放的利好之一。

3月1日，央行降准0.5个百分点，这也是
2015年央行连续四次降准后 2016年的首次
降准；两会期间，注册制被明确延后，战略新
兴板未在十三五规划中列项，加上此次证金
公司恢复转融资业务，A股行情大幅回暖的
背后是，这一系列政策组合拳后的累积效
应。

接下来，需要明确的是，A股找回了牛市
记忆，牛市真的回来了吗？

在传统经济学家眼里，只有经济真正健
康稳定，股市才能够真正走远。一个积极信
号在于，管理层近期祭出了一系列有助于中
国经济企稳的政策，A股连续上涨或许是最
好的回应。

国务院发展研究中心副主任王一鸣日前
在“中国发展高层论坛 2016”经济峰会上表
示，“2016年中国经济仍处在探底过程中，但
在投资增速趋稳、化解过剩产能启动、新动能
加快形成的条件下，本轮经济放缓有望实现
阶段性企稳，全年经济增长仍可达到 6.5%以
上，后两年经济增速将逐步回稳，总体上呈现
L形增长态势。”

踏空了？千万别急
若是真牛 上车还来得及

市场突然阴转晴，很多还在舔舐熊市创
伤的股民们，一不留神又踏空了，可谓心情复
杂。其实完全没有必要。按照上述论断，如
果真是一轮新的牛市，如今再上车也绝对不
晚；而如果不是，那正好持仓观望，不至于再
度成为被收割的“麦子”。

在这7天里，拉升大盘主要是非银金融板
块。7天有5天涨幅排名第一，这个时候继续
追高短期内或存在一定的套牢风险。就蓝筹
股来说，如有色、医药、房地产，这段时间反而
滞涨，如果牛市到来，或许会有新一轮的补涨。

2015年的牛市，券商股启动牛市开关，真正光芒四
射的却是题材股。按照改革牛的逻辑思路，牛市一旦开
启，打着经济转型牌的各种中小创，应该不会自甘寂
寞。看下7连阳时题材板块的市场表现。

上述这些领涨题材，在7连阳时表现最为强势，后期
持续爆发的可能性相对更高。其中，互联金融、工业4.0、
智慧城市，是上一轮牛市的“王牌”；而职业教育、虚拟现
实、无人驾驶等，则是近期涌现出的“新贵”。A股牛市向
来强调板块效应，上述题材值得持续关注，没准儿能再
度诞生一个“特斯拉”或“互联网+”也未可知。


