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记者 林司楠 综合报道

昨日A股市场上演“深V”反转大戏，上证综指在盘中一度
跌幅超过 3%的情况下，尾盘翻红，实现日K线六连阳。比主
板表现更强势的是创业板指，该指数早间开盘15分钟内跌逾
4%，随后调头反攻，收盘大涨 2.5%。是什么力量促成了这样
一次V形反转？

创业板先抑后扬
资金撤离有色地产

昨日上午一开盘，A股特别是创业板一路下跌。有代表性
的是，近期走势较强的中青宝，开盘股价一度奔至跌停，谁能
想到当日收盘还能拉出涨停。

相比创业板，许多蓝筹股的走势就明显弱一些。以房地
产、有色金属为代表的大盘股，虽然尾盘大幅收窄，但不少个
股的收盘跌幅仍在3%以上，这令市场资金对于后市的投资策
略产生了较大分歧。

“从下跌超过3%到红盘报收，A股走势出人意料。”杭州某
券商营业部投资顾问叶经理指出，出乎意料的点主要有两个
层面，一是，在没有特别明显利空的情况下，指数盘中的跌幅
有些出乎意料；二是，在下跌这么多的情况下居然还能强行回
拉，尾盘翻红。

叶经理坦言，对于指数大幅反弹，看似有维稳资金入场，
但从蓝筹股来看，事实并非如此。

数据显示，昨日创业板市场流入资金5.61亿元，而以大盘
蓝筹股为主的沪市主板市场却流出 2.33亿元，流出资金居前
的板块包括前期市场大热的有色金属、房地产、钢铁以及煤炭
板块等。

从昨日流入资金前十位的个股来看，中小盘题材股也占
了大多数。其中创兴资源全天主力净流入资金 4.92亿元居
首；西藏矿业主力净流入资金4.88亿元紧随其后；光华科技主
力净流入资金 3.73亿元，位列第三。主板方面，中金黄金、中
粮地产流出居前，流出资金分别达到3.27亿元以及2.49亿元。

大买创业板还没到时候
A股上演深V反转，创业板涨势惊人，这是否意味着可以

调头追捧小盘股？
进入3月份，创业板的情绪和注册制的推出节奏密切联系

起来，而政府工作报告中并未提及注册制让市场多了几分猜
测。从短期来看，创业板属于超跌反弹，注册制延期也不意味
着创业板去泡沫警报已经解除。

华泰证券表示，2-4月是上半年最佳的反弹窗口，周期品
将引领本轮反弹。供给侧改革去产能，需求端发力去库存，供
给、需求共同促进价格上涨。华泰证券强调，周期性蓝筹股目
前画休止符还为时尚早。

博时基金宏观策略部总经理魏凤春同样认为，“今年‘两
会’以来，宏观调控方面信息相对利好周期类板块，短期内周
期类股票行情延续概率较大。结合技术研判，短期强势行业
是银行、煤炭、有色金属、石油石化、钢铁、非银行金融与房地
产等。”

A股在经历年初的“熔断惊魂”后，多家机构、实力牛散等
1-2月间上演“逆市抢筹”，掀起一波举牌潮；而进入春季，股市
稍显回暖，越来越多的公司股东却不约而同“预告”减持。仅3
月8日晚间就有栖霞建设、南京银行、长白山、康强电子、昆百
大A、依米康、伊之密相继发布减持公告。

南京高科一日减持两公司
吉林森工首次减持长白山

3月 8日晚间，栖霞建设(600533)、南京银行(601009)相继
公告，公司重要股东南京高科股份有限公司（“南京高科”）计
划减持公司股份。

其中，南京高科拟减持栖霞建设股份合计不超过 2000万
股（减持比例不超过2%），减持价格不低于6元/股。公司3月
8日收盘价为 6.7元/股。2月 29日-3月 3日期间，栖霞建设股

价曾连续4个交易日收获涨停。目前，南京高科为栖霞建设第
二大股东（持股比例 12.68%），与公司第一大股东南京栖霞建
设集团有限公司持股比例(34.37%)差距较大。

同日预告股东减持的还有长白山。长白山股东中国吉林
森林工业集团有限责任公司（“吉林森工”）拟在公告之日起3个
交易日后至2017年3月13日期间，通过大宗交易减持公司股份
不超过528.30万股，即不超过公司总股本的2%；减持价格区间
为20元/股至35元/股。昨日公司股价报收于19.77元/股。

这也是自长白山首次公开发行股票并上市（2014年 8月
22日）至今，吉林森工首次减持公司股票。公告披露拟减持原
因为:吉林森工出于企业自身发展需求。

减持=不看好公司？
重要股东减持公司股份一定是利空吗？上述市场人士认

为，“解禁期至，大股东适量减持可以理解。如果减持比例不大，
可能意味着仍看好公司未来发展，具体情况还要具体分析。”

从减持比例看，南京高科对栖霞建设和南京银行的减持
幅度、吉林森工对长白山的减持幅度并不是很大，均未超过
2%，且减持后持股比例不会改变在前十大股东中的位次。

记者还注意到，部分公司基本面不但没有出现下滑，反而
业绩反转，大幅增长。

栖霞建设稍早前披露2015年业绩预告，预计2015年将实
现净利润1.68亿元至2.07亿元，同比增长12倍至15倍。

公告称，栖霞建设2015年度营业收入结构发生变化：结转
商品房项目营业收入有较大幅度增长，同时，南京地区的商品
房项目在结转收入中的占比大幅提高；加之本期房地产项目
平均销售毛利率也有一定程度的提高，且上期基数较低，使得
2015年度预计实现净利润同比大幅提升。

A股深V反转动力从何而来
创业板先抑后扬激活人气
资金撤离有色地产 但周期股还有戏

A股风向多变 股市回暖减持公告多了

序号 股票名称 当日 主力 主力
涨跌幅（%） 净流入（亿） 净流入

1 创兴资源 10.01 4.92 67.87%
2 西藏矿业 9.98 4.88 33.32%
3 光华科技 10.00 3.73 33.39%
4 如意集团 10.00 3.44 20.11%
5 利源精制 8.20 3.02 37.86%
6 潜能恒信 10.01 2.94 45.83%
7 沈阳机床 10.00 2.89 32.70%
8 西藏城投 10.02 2.87 34.96%
9 江南化工 9.99 2.78 53.70%
10 天地科技 1.24 2.57 30.31%

附表：昨日A股全天资金主力净流入前10名个股


