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投机交易组 电话：0571-28281038
资金规模 收益率
351322.11 499.57%

操作回顾：1605橡胶11440买平12手。
持仓：无

账号 20131801 人之初

资金规模 收益率
1629718.01 272.94%

操作回顾：1609铁矿石370.5卖平36手；1609塑料
8805卖平20手；1609聚丙烯6914卖平24手；1610
螺纹钢2036卖平48手。
持仓：1609铁矿石347买36手；1609塑料8170买20
手；1609聚丙烯6170买24手；1610螺纹钢1899买
48手；605PTA4584.5买220手。

账号 20130779 快枪手
资金规模 收益率
4160968.04 135.53%

操作回顾：1603股指3118卖平6手；1603股指均价
3098买平6手；1605塑料9040卖开50手；1605塑料
9010买平50手；1605聚丙烯7172卖开70手；1605
聚丙烯均价7107买平70手。
持仓：无

套利交易组

账号 20130286 郑巨约
资金规模 收益率
840087.84 69.44%

账号 20132717 青兰资本

程序化交易组

账号 20130620 牛顿1号
资金规模 收益率
1228814.3 0.00%
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南华商品综合指数南华商品综合指数
工业品 农产品农产品

金属金属 能源化工1576.21 27.80 1.80%

1293.74 30.72 2.43%

937.13 18.14 1.97% （3月7日）

859.84 24.84 2.97%859.84 24.84 2.97%

733.91 5.18 0.71%

一个好消息是，传闻多时的房贷利息抵个税，居然是
真的！

据新华社报道，财政部部长楼继伟昨日表示，在工薪
所得项下持续提高减除标准不是个税改革方向。目前个
税改革方案已提交国务院，今年将把综合与分类相结合的
个人所得税法草案提交全国人大审议。

楼继伟说，推进个税改革很复杂，首先税政比较复杂，
执行也很复杂，需要健全个人收入和财产的信息系统，需
要相应地修改相关法律。对于社会关注的扣除标准问题，
他透露总的方向是把 11个分项综合起来再分类扣除，而
不是简单按统一标准做工薪项下的扣除，需要研究的内容
很多，包括个人职业发展、再教育费用的扣除；满足基本生
活的首套住宅按揭贷款利息的扣除；抚养孩子费用的扣除
以及如何扣除赡养老人费用等。下一步将根据条件分步
实施，先做一些比较简单部分，再随着信息系统、征管条件
和大家习惯的建立逐渐完善改革。

从楼部长的话中可以发现，实行综合所得税政策将是今
年税改最大看点。换言之，未来可能是先将部分劳动所得合
并为综合所得，按家庭、按年度征税，再将个人及家庭的房贷
利息、教育和抚养子女费用等扣除。即便当前无法享受个税
调整好处的人，也为未来享受实惠提供了制度保障。

机构则预期2016年下半年，部分方案将择机实施。
那么，这些个税改革预期会怎样影响A股呢？
国泰君安认为，抵税刺激消费热情。教育抵税将极大

刺激家庭教育支出，而股市有望提前反应。学前教育、
K12教育、高等教育、国际教育及职业教育重点受益。1）
学前教育具备创投属性且直接受二胎政策催化，受益标的
为秀强股份、威创股份；2）K12教育（幼儿园到 12年级的
教育）时间跨度最长、重点领域为课外辅导市场，受益标
的：银润投资、新南洋；3）留学教育，受益标的：保龄宝（收
购新通教育、发力国际教育服务）、中泰桥梁（拟定增发力
建设高端国际教育学校）；4）职业教育，直面就业市场且政

策鼓励民间资本进入，受益标的：中国高科、洪涛股份。
其次，房贷利息抵税若能实施，对于楼市来说，有一定

刺激作用。特别是在“稳增长”的主题下，政府利好政策叠
加，加快去库存化。去年以来，政府已经推出了一系列的政
策刺激需求，包括降准、降息，公积金政策调整，下调商贷首
付比例，降低契税等。在政策激励下，一线城市的成交量显
著上升，效果明显好于二三线城市。中泰证券建议关注：1）
一线大蓝筹：如招商蛇口、保利地产、华侨城等；2）关注中小
市值的转型企业：如中航地产、绿庭投资、新华锦等。

此外，业内人士认为，若抚养子女费用能抵税，家庭
生二胎的意愿有望提高，刺激母婴产业，包含奶粉、母婴
医药医疗、动漫玩具、婴幼儿教育和母婴生活用品等行
业将受益。

房贷利息、学费和抚养费用可抵税
这些A股板块受益个税改革预期


