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记者 林司楠

昨日，A股市场放量拉出百点长阳，三大股指均实现了
4%以上的涨幅，让市场紧绷的神经得以舒缓。各大题材板
块全线上涨，尤其是房地产板块，涨势突出，房地产板块近
半数个股涨停，成为昨日A股市场一道独特的风景线。

作为权重板块，房地产板块反弹的持续性，对于后市走
势十分关键。需要关注的是，眼下的A股是否可以抄底？
如果大盘继续涨，空仓或轻仓的投资者跟不跟？

房地产利好效应向A股传导
楼市行情火爆的话题，在全国范围内迅速扩散。关于

新盘抢购的话题不绝于耳，类似情况在去年A股牛市中似
曾相识。

周一晚间，央行宣布降准，再度助推房地产市场，并进
一步向A股市场传导，相关地产股被引爆。昨日，两市总共
100余只房地产个股，半数涨停。

有意思的是，伴随房地产市场大幅回暖，券商投研机构突

然对房地产板块点起了赞。统计显示，仅2月29日和3月1日
两天，就有11家券商发布了20篇关于看好房地产行业的研
报。今年前两月，券商月均发布的房地产研报仅有60多篇。

地产股暴涨源自供给侧改革
政策扶持加上基本面回暖使房地产板块格外引人瞩

目。许多地产股的股价尚处于低位，同时又是央行降准的
重点受益板块，多方面因素的叠加使地产股大面积涨停。

除了上述因素，地产股整体上涨的主要逻辑在于供给
侧改革。伴随全国两会召开，供给侧改革成为关键词。近
期高层连续释放去产能信号，钢铁、煤炭作为严重过剩行业
率先开启去产能之路。在二级市场中，包括首钢股份、神火
股份等概念股也是屡屡有所表现。

随着供给侧改革的推进，房地产及其附属行业水泥建
材等均有望受到政策的持续扶持，提高行业经营效率。如
近期中建材和中材集团整合加速，巧合的是，昨日除了房地
产板块整体走势强劲外，相关水泥建材股的走势亦十分亮
眼。截至昨日收盘，海螺水泥、海螺型材、万年青（原江西水

泥）等个股均出现涨停。

A股反转了吗？能抄底吗？
瑞银证券中国策略主管高挺认为，A股未来三个月上

涨的可能性上升，因为将来的经济数据和货币宽松举措会
缓解市场的担忧。出于对经济疲弱、资本外流、人民币贬值
压力和海外市场等方面的担忧，市场人气“过于悲观”，经济
在短期内遇到巨大困难的可能性很低。货币政策不会受到
汇率和资本流出等因素的约束；货币宽松余地也不像市场
预期的那么低。高挺预计，央行未来会进一步降息降准，加
大资本管制力度以对抗资本外流，有利于A股市场进一步
企稳反弹。

有机构认为，虽然A股昨日大涨，但并不意味反转。金
百临投资指出，市场涨升的主线是房地产产业链，相关行
业、相关上市公司的经营情况只是得以改善，而不是新一轮
的经济扩张周期。所以，此类行业和个股并不会出现新一
轮的成长周期。相对应的是，A股也不会形成新一轮的上
涨周期，充其量是一轮大力度反弹。

财报披露季，看业绩选股是否靠谱呢？截至3月2日，
已有 1462家公司通过业绩快报、年度报告、上市公告书等
形式披露了 2015年度主要财务数据。在国内经济增速放
缓的大环境下，上市公司2015整体的成绩单如何？

经济放缓 上市公司未能幸免
数据显示，已公布2015年度主要财务数据的1462家公

司去年累计实现营业收入57525.64亿元，归属母公司的净利
润7206.11亿元，分别同比增长13.84%和15.68%。就这增速
来看，远高于去年GDP增速（6.9%）和2014年全部上市公司
整体营收和净利润增速（6.14%和6.86%），表现相当优秀。

但若剔除去年因牛市而营收、净利大幅增长的券商后，
现实并没有那么乐观。数据显示，剔除 17家券商后，1445
家上市公司 2015 年营收和净利润降至 5448.56 亿元和
5935.13亿元，分别同比增长10.77%和4.03%。

值得注意的是，创业板 495家公司 2015年整体营收和
净利润增速创近 5年最高。深交所数据显示，2015年创业

板公司平均营收为 11.19亿元，同比增长 29.4%；平均净利
润 1.25亿元，同比增长 27.8%。创业板公司的高速发展主
要是得益于并购和股权激励：53家2014年完成重大资产重
组的公司 2015年营收和净利增幅高达 56.1%和 38.8%；81
家2014年完成股权激励的公司2015年营收和净利增幅达
38.5%和37.9%，均远高于板块平均水平。

这些上市公司过去5年净利润增幅均超过20%
在已公布 2015年业绩的 1462家上市公司中，有 17家

公司连续5年业绩增速均超过25%；值得注意的是，17家公
司在这期间股价涨幅也相当优异，如网宿科技和乐视网，两

者2011年以来估计累计涨幅均超过13倍；尔康制药、康得
新、迪安诊断股价涨幅超过5倍。

地产股躁动营造“小阳春”
沪指百点长阳是反转信号吗
厘清暴涨逻辑才能踩准节奏

地产股躁动营造“小阳春”
沪指百点长阳是反转信号吗
厘清暴涨逻辑才能踩准节奏

经济放缓 能扛住的公司都是好公司


