
创业板可能首开退市先例 谁是第一股？
两家因业绩亏损 其余多为涉嫌违法被立案
创业板退市无风险警示期 及早远离为上

创业板可能首开退市先例 谁是第一股？
两家因业绩亏损 其余多为涉嫌违法被立案
创业板退市无风险警示期 及早远离为上

责任编辑/董捷┃版式设计/张革

2015年8月26日/星期三

B11
责任编辑/董捷┃版式设计/张革责任编辑/董捷┃版式设计/张革

2015年9月1日/星期二

B13
责任编辑/董捷┃版式设计/张革

2015年8月26日/星期三

B11
责任编辑/董捷┃版式设计/张革

2016年2月24日/星期三

A21A21

!"#$���
��������
����!����
� ��
�!!"#$� !� !%�!��
"
���!�����������
!
�
 #&' �"
���!����
�!�����


"

������ %&& ����������"����
���� !'! ���# ��������	����(
������!

��
�( ��� #�����!)'*'$)!!*!!$+%$%!$)'"$'$$
,'&$)-+%*-+%$+"-"% � #����!)'*'$)-+*-+$)''*''$.-$
,'%$)!''$-&/$)-,!*-,!$)&-&"% � � & � � � � � � � �
#����%��&�	������
�

�����	���
���

�����	���

�	!��"���	����

���
�����

���������

����!��"�����

���
		�
���


��������

��	��
�����

����	������


�������

��
���������

���������

��	������

��	����

�����	�����

���
�����

���
�������

����������

���������


��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������




























































������������������������������������������������������������� !"#"$%&& !"#"'%(&
	�������

��)*&&���	��	
� � � � � � � 
 � � �
� & � � � � & � � & 

� 0 � � '#' 1!' 
 � � �

 � 	 & 
 � � � 	
���� ''%%&.'..
��22(-!-#-/%$!&

	 � 
 � � � �
� � #0%- 
 � 
 &-' 
 �
��$�( '%.'!###1##&
11111111111111111111111111111111111

!������� "���
��	����
���

� � � 
 ! � ! � � "&

��������		 &
� � 
 � ) � � � � 	
/&%#1&$%!-%&. ��


����������
� � � � $ � � � 	 $ �
� � $ � � � � � $ � �
� � � $ 
 � & 	 � 
 � $
� � � � $34 � � $ 	
� � � � & � � 
 
 )
��''%!#''''1'!'%'
11111111111111111111111111111111111

!������	��	 $
	 � � � � � 5 	 � � 

� 
 � � 5 � � � � 5 � �
� � 5 � � -666 11,6666 �
���0 
(,-'$%+!&&!%
!������
 $���
� $ � � � � $ 
 � � $

 � 
 $ 	 
 � � )
,-&''+&,-+!

!��

	
��
� &
� � � � 
 +& 
 � � & �
� � � & 
 � � � � �
-&66����,-&$%,,&6&%
!	
���� !�

�
- � $ � � � + � $ � �
! � $ � � � ! � & � � 

�,-%-&','&.' '&'-,&,&
!���
�����	 $
� � � 	 $ � � � � $ �
� � 	 $ � � � $ 
 � 

'&6!.,''
!�����������
� 
 & � � � � � � � �
� � � 	 � � 
 � � � &
��
���'$+6-6'!�
!%$+&,!�	������
� & � � � ) � � � &
� � � � � )
��',&-&$,$%&,$

!�� !� � � 	 � 	 � $
� � � � $ � � ! � � � "
���&��'&66,6+'
!�
�
�������
� � � � � � 
 !& !&6 

�&666�,-&''6-,!$&

!�������� $�	
� $748 � � $ � � $ �
�$���,&.&',',,&'
!����� !� � 
 � &
� � � � � & � � 
 -&$
�&,-'&%,66'$!
!��
�����	��
� � � � � � 748 � �
��
�,-.6$&-+%-%�
!������
����
� 
 � ! � � 
 $ � 	 �
��"&,-&%&+&!6%&
!��	�����	��
�!%1&6
�,-+&$'&'$$%

!����
��� !��
� $ � � � $ � � � $ �
�) 	���'%6$.&66
!��
��� !'1&6��
��
�,-$&$$$.+.,�
!���� $�����	
''!%,,$-$'%'!+6!$
!�9:;&!6�� &
���
�����#-6%-$.'%.-
!���	�������
�&��''#%#&$-
!

�
����
��
���� #-$6&'6.+$6
!�	�������
�
��
�#-!6'6+&$%'
!�����
�����

��
�#&.$%#-6$-$
!��
���	���

��
�&��'$&.-%'%
!��	�
#-'6&%-!$''

!�*&������

�
�<#
�#-.6$&--%$6�
!��

���� � �
#&'$''--'--
!���
��
�
��
�
�
#%%$%#&!'$'
!������ *
�� *


�&	�#''&'!.-&'6
!����
�
����
�����#-.6&'#6&-.
!��
��������
�
#-$6$'6-&'%
!� !
������	�
���&���'%.#6'#'
!�
�����
���
���#'6$%.6#.6'
!"���"#-6$%%%!&6$
!��	��
�''#'%#%%
!�����
�'...-&6$

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� !"#"'%!) !"#"'%(&
	�������

!��
�� #''$'%!.+-.

����
������
!�!+�=��> ��$�
$��$��$��$�
�������
!�!&�=�
> ��������
!�!$�=��> ��$�
$��$��$��
�$�	������
!�!%�=�
> !6,$���
��������
!�!'�=��> ��������
!�!.�=��> �
�$��$��$��$���$�������
-�,�=��> ��������
������ !&*+-./*-&$!%)$/*+/-,%&$/*-$++))$/*-$++/,
��!��
-**�)
 ����
�����%�����000'1234'456&

������

�����
��
� � � � � " � � � � � 	 � 
 & � � � � � � �
� � & � � � � = � > � 
 � � & � '-6 � 
 1+6 �

 5 � '+& � 
 � � 5 � � � � 	 = � � � � � � 	

 � � 	 � � � � � � � � >& � � ,! � � � � )
� � 
 � ! !6,$ � ! � ,. � 1 !6,$ � ! � !$ �
� � � � ! � � 
 � � � � � � � � � 
 &6, �
� � � � � 
 � � 
 � � & � � � )
	 � � � ! '$$,'.%! '$$,.!'6
� � � � ! � � � 	 � � � � � � � � 
 � � � 	 $
� � $ � � � 	 � 
 
 � 
 � � & � 	 � � � �
� 
 � � � � ) ! ?? ' ,6.-&&,%-& "

��

		�����
� 	 � �7
 � 
 �7� �7
 �7� � � � � �7�
	 � � 8 � � '%..6''' � � 	 � 5 � � 
 � 
 ,!! �

近期已有10家创业板公司发布了暂停上市风险提示公告，这会刺破创业板估值泡沫吗？
在这10家发布退市风险警示的公司中，事由多为涉嫌违反证券法律法规，只有星河生物、吉峰农机两家是因为业绩原因（连

续两年亏损）。而实际上，很多公司并非是近期才发布类似公告。以星河生物为例，其第一份退市警示公告在2015年7月18日即
已发布，同花顺的首份退市警示公告发布于2015年8月19日。而根据规定，他们均需要在规定期限内持续发布相应公告。

观察上述发布暂停上市风险
公告的公司，星河生物和吉峰农机
是因为财务指标的原因（连续两年
亏损），而根据两家公司发布的
2015 年的业绩预告，预计其 2015
年将实现扭亏。如成功扭亏，两家
公司暂停上市的因素将暂时消除。

剩下 8 家因违反证券法规而
被证监会立案的公司，又如何呢？

根据公告，同花顺、京天利两
公司已收到中国证监会下发的《行
政处罚事先告知书》，其股价近期
明显承压跑输大盘。

欣泰电气等其他 6 家公司则
表示尚未收到中国证监会的最终
调查结论，其股价表现相对较强

（金亚科技一直停牌）。
但暂停上市并不意味着一定

会退市：因业绩原因导致的暂停上
市，只要业绩改善就可以申请恢复

上市。而对于违反证券法律法规，
则需要视具体情况而定。以同花
顺为例，除在去年因为“配资”提供
相应交易程序被证监会处罚外，并
未公告有其他涉嫌违法违规的事
由。

上海某基金经理表示，发布退
市风险警示公告的公司，在之前已
经屡次发布公告，现在的价格基本
上已经反映了上述信息。

相对而言，金亚科技的情况最
为特殊，基金大幅调整其估值。其
事由大股东涉嫌占用资金和财务
造假，与此前的万福生科案较为相
似。但万福生科因“法不追溯过
往”而得以避免退市。

综合来看，当前因涉嫌违法被
立案的公司退市风险相对更大，投
资者需要尽量回避。

不过，万一公司暂停上市，而

公司又能恢复上市，其收益整体将
非常可观。而投资者所需要的，只
是等待。只是这种奇迹是否会复
制到创业板目前仍未可知。

创业板公司退市流程特殊 无风险警示缓冲
不像主板上市公

司，如果存在暂停上市
及退市风险，创业板上
市公司并无风险警示
期，符合条件的将直接
暂停上市直至退市。

市场普遍担心，
没有*ST或ST缓冲期
的创业板，是否成今
后退市股风险暴露的
集中地？

根据中国证监会
《关于改革完善并严
格实施上市公司退市
制度的若干意见》以
及沪深交易所相关规
定，创业板暂停上市
和退市在以下几个方
面与主板、中小板存
在异同：

创业板退市的“危”与“机”？创业板退市的“危”与“机”？


