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周三，A 股收出第三根阳线，成交额也
继续放量，当日沪深两市合计成交 5697 亿
元，较前一交易日增加693亿。

短线A股市场出现了一定程度的回升
态势，成交量持续放大，新增资金正在入场，
有利于A股形成新的买盘力量。同时，由于
1月份超预期的信贷数据，意味着资金流动
性再度增强，A股市场的氛围趋向乐观。

长江证券将这个阶段的A股市场定义

为“躁动期”。长江证券称，两会不是本次
“躁动期”结束的关键时间点。本次“躁动
期”的核心驱动因素是汇率预期与经济预
期，在两个因素变化前，“躁动期”都可以继
续。在没有黑天鹅事件情况下（例如海外
风险），市场“躁动期”可以维持到两会之后。

长江证券认为，除了持有一定注重安
全性的底仓品种外，还可以重点关注四条
具有进攻性的投资主线：

三根阳线能改变趋势吗？
A股春季躁动将延续到两会后
参与反弹重点关注四条主线

三根阳线能改变趋势吗？
A股春季躁动将延续到两会后
参与反弹重点关注四条主线

第三条主线：军工
行业方面，首推前期超跌的军工。一方面，

区域局势趋于紧张。在朝鲜成功发射“光明星
4 号”之后，美日韩均启动了密集的应对措施，
韩国总统朴槿惠今天还表示要采取更多“有力”
措施。其中美国在东北亚部署第二艘航母、在
韩国领土部署萨德反导系统等措施严重超出了
防卫朝鲜半岛的实际需求，加剧了区域的紧张
局势，未来不排除中俄将采取反制措施，催化军
工行情。另一方面，两会也将是军工重要窗口
期。市场将预期“两会”宣布增加国防开支预
算；此外，在前期军队一系列大刀阔斧的改革之

后，军工科研院所改制有望在两会前后加速，军
工股有望面临资产重组。重点关注下属资产丰
富，改革潜力巨大的中航系与航天系下属上市
公司。

第四条主线：最具确定性的迪士尼主题
迪士尼板块是具备景气与时间确定性的主

题。上海迪士尼乐园将于3月28日开始门票预
售，在此之前，该主题有较好的操作空间。如果
前期预售火爆，迪士尼主题行情的持续度将更
可观。相关公司：锦江股份、哈尔斯、美盛文化、
界龙实业、中路股份等。

2016年初至今，壳公司在市场整体下跌
中跌幅更深，部分壳资源价值凸显。

壳公司筛选标准：1.市值小于 45 亿；

2.2014 年报与 2015 年三季报连续亏损；3.
大股东为非国企；4.大股东持股比例适中，
持股比例高于15%，低于40%。

第二条主线：高弹性次新股
选择了上市时间在一年以内的A股

公司，具体筛选标准：1．跌幅较深：前期
跌幅较大也意味着其反弹的空间更高，
我们以 2015 年 8 月 26 日（股灾后低点）
以来从最高价跌幅达 40%作为筛选标
准；2．市值相对小：市值规模更小也意
味着弹性更好，以 100 亿元以下作为市
值筛选标准；3.货币资金充沛：次新股往
往具有更加强烈的并购预期，而充裕的
货币资金也是并购重要的保障，在此筛
选了现金占比市值相对较高的标的。

基于以上三个维度，筛选得到右图标的：

第一条主线：壳价值凸显的公司


