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记者 林司楠

中国农历春节长假期间，外围资本市场发生剧烈
波动：欧洲股市创2013年9月以来最低、日本东证指数
更是刷新 2008年以来最大周跌幅。在这样一个背景
下，多数分析人士认为节后的 A 股必然难以独善其
身。不过剧情却在A股猴年的第一个交易日出现了反
转。昨日亚太股市集体反攻，日经 225指数收盘大涨
7.16%，香港恒生指数上涨 3.27%；而上证综指也在早
盘大幅低开后震荡走高，收盘微跌0.63%。

经历了年初连续暴跌之后，投资者目前的心态仍
显得谨慎,两市成交量继续萎缩。分析认为，春节后第
一个交易日股指虽走出回稳行情，但目前的量能市场
并不具备强势反弹的基础，而从趋势上看，股指仍处于
下跌通道中，若外围市场再度下挫A股也难以幸免，投
资者千万不要对市场抱有太高预期，参与反弹应控制
好仓位。

投资者整体保持谨慎
猴年首个交易日，杭州股民老赵早早地来到方正

证券散户交易大厅，身着一身红色的大袄，在人群中显
得格外喜庆。早上刚过9：30分，老赵先买入了100股
喜临门，这样的举动近两年在炒股的投资者中并不少
见。按照老赵的说法，这 100股的喜临门完全就是为
了讨个好彩头，未来无论这只股是涨还是跌，这一整年

老赵都不会卖了这只股。
不过，受春节期间外围股市暴跌影响，开盘后的A

股早盘大幅低开，老赵年前持有的创业板个股特锐德
也是大跌近六个点开盘。所幸随后创业板指保持强
势，特锐德最终以微跌 0.43%收盘。对于这样一个结
果，老赵本人已经非常满意。“春节期间外盘跌成这样，
我们还能低开高走已经十分不容易了。”老赵说，虽然
目前的A股不能说已经筑底企稳了，但最起码没有继
续恶化，总归给投资者留了点念想。

在记者随机采访的过程中，认为今年有望出现
大级别反弹行情的占到 20%，有接近 50%的投资者
认为 A 股将以结构性行情为主，并呈现出一定的

“猴性”——即上蹿下跳的走势；另外有 30%的投资
者认为年内 A 股将继续向下寻底。其中，多数预期
A 股将出现反弹的投资者认为，反弹行情至少要等
到 3 月份全国两会之后。因此，对于现阶段个股的
反弹，大多数投资者还是保持相对谨慎，不敢盲目
加仓。

机构观点相对乐观
尽管受 2016 年初 A 股开局连续暴跌的影响，

许多个人投资者对于未来的 A 股走向仍然显得心
有余悸，但目前多数投资机构以及专业分析人士
仍然偏向乐观。

国泰君安证券首席宏观分析师任泽平认为，对于

2016年A股走势，大部分风险已经释放。市场将逐步
缩量缩出一个大底，很多股票跌出了投资价值，如果再
往下跌，将为投资者提供一个中长期“捡钱”的机会。
任泽平称，在这一轮全球的市场调整当中，A股是调的
最早的。值得一提的是，风险是涨出来的，机会是跌出
来的，牛市的上涨孕育了熊市，熊市的下跌孕育着牛
市。在目前的点位，投资者应该更多地挖掘具备长期
投资价值的股票，关注供给侧改革等结构性机会。

科德投资同样认为，对于目前的A股而言，有两
大比较有利的因素：一是整体估值较低，当前上证综
指的平均市盈率在 13.5 倍左右，从历史来看依然是
一个比较低的数值。低市盈率意味着风险也相对较
低，因此市场面临的压力逐步减小。第二，A股市场
前期已经先于外围市场大幅下跌，因此，短线来看继
续下跌的空间不大，市场的空头氛围前期已经得到
很好的释放。昨日，A股在猴年揭幕战中表现顽强，
这说明市场的气氛已经有所好转，也是是节后A股反
弹行情开始的信号。

在具体操作层面，巨丰投顾郭一鸣建议投资者逢
低布局具备估值优势的优质蓝筹股，尤其是部分破净
以及破增发个股。而短线上，待市场企稳后，可继续跟
踪市场热门题材股。值得一提的是，伴随着三月份全
国两会的临近，一些与两会主题密切相关的题材以及

“十三五”规划中有望迎来实质性利好密集落地的细分
板块，都值得投资者加以关注。

亚太股市集体反攻 A股低开高走平稳收盘
猴年首个交易日
投资者最担心的暴跌没有发生


